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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima drustva AKCIONARSKO TURISTICKO DRUSTVO PUTNIK AD BEOGRAD-NOVI
BEOGRAD

Misljenje sa rezervom

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja AKCIONARSKO TURISTICKO DRUSTVO PUTNIK AD
BEOGRAD-NOVI BEOGRAD (u daljem tekstu: ,,Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2025. godine i bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na ka-
pitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, i napomene uz finansij-
ske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja opisanih u delu naseg izvestaja ,Osnova za misljenje
sa rezervom” prilozeni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike Srbije.

Osnova za misljenje sa rezervom

1) Drustvo je na dan 31. decembra 2025. godine iskazalo avanse za nekretnine, postrojenja i
opremu u zemlji u iznosu od 7.275 hiljada dinara. Revizorski tim je analizirajuci rocnost
avansa za nekretnine, postrojenja i opremu utvrdio da Drustvo nije izvrsilo ispravku
vrednosti navedenih avansa, iako oni poticu iz ranijih godina, $to ima materijalno znacajan
uticaj na iskazani rezultat Drustva. Takode, Drustvo je na dan 31. decembra 2025. godine
iskazalo 133 hiljade dinara na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema uzeti u lizing i
nekretnine postrojenja i oprema u pripremi. Drustvo nije izvrsSilo test obezvredenja u skladu
sa zahtevima MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine. Potencijalni efekti odstupanja od ovog
standarda mogu imati materijalno znacajan uticaj na iskazani rezultat Drustva za 2025.
godinu.

2) Drustvo je na dan 31. decembra 2025. godine iskazalo potrazivanja po osnovu prodaje u
iznosu od 18.219 hiljada dinara. Drustvo nije primenilo zahteve standarda MSFI 9 - Finansijski
instrumenti, pri ¢emu je revizorski tim utvrdio da vrednost potrazivanja ¢ija je starost duza
od godinu dana iznosi 18.125 hiljada dinara. Navedeni iznos ima materijalno znacajan uticaj
na iskazani rezultat Drustva.

3) Drustvo je na dan 31. decembra 2025. godine iskazalo iznos od 162 hiljade dinara u okviru
gotovine i gotovinskih ekvivalenata. Revizorski tim se nije mogao uveriti u istinitost i
objektivnost iskazanog salda gotovine i gotovinskih ekvivalenata. Navedeni iznos ima
materijalno znacajan uticaj na iskazani rezultat Drustva.

4) Drustvo je na poziciji dugoroénih obaveza na dan 31. decembra 2025. godine iskazalo iznos
od 2.214.233 hiljade dinara. Revizorski tim se nije mogao uveriti u istinitost i objektivnost
iskazanog salda dugoroé¢nih obaveza. Navedeni iznos ima materijalno znacajan uticaj na
iskazani rezultat Drustva.

5) Procenjena vrednost sudskih sporova koji se vode protiv Drustva, na dan 31. decembra
2025. godine iznosi 5.603 hiljade dinara. Ukupan iznos troskova po osnovu sudskih sporova
moze biti uvecan po osnovu obrac¢unatih zateznih kamata do datuma okoncanja sporova,
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odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Procenjena vrednost sudskih sporova
imace negativan uticaj na poslovanje Drustva u narednom periodu. Finansijski izvestaji ne
sadrze rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu sudskih sporova, u skladu sa MRS
37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina.

6) Revizorski tim je izvrSio nezavisnu konfirmaciju salda obaveza iz poslovanja u iznosu od
8.437 hiljada dinara, sto ¢ini 100% ukupnih obaveza iz poslovanja na dan 31. decembra 2025.
godine. Iznos nepotvrdenih obaveza putem konfirmacija iznosi 796 hiljada dinara. Navedeni
iznos ima materijalno znacajan uticaj na iskazani rezultat Drustva.

7) Drustvo je u 2025. godini iskazalo troSkove zakupa poslovnog prostora u iznosu od 844

hiljade dinara. Drustvo nije primenilo zahteve standarda MSFI 16 - Lizing, i usled toga je
precenilo navedene troSkove, Sto ima materijalno znacajan uticaj na iskazani rezultat
Drustva.

8) Drustvo je u poslovnim knjigama na dan 31. decembra 2025. godine iskazalo gubitak tekuce
godine u iznosu od 6.435 hiljada dinara, dok kumulirani gubitak ranijih godina iznosi
4.668.037 hiljada dinara, od ¢ega se na gubitak iznad visine kapitala odnosi iznos od
2.172.461 hiljadu dinara. Blokada tekuc¢eg racuna na dan ovog izvestaja iznosi 5.929 hiljada
dinara. Navedene c&injenice mogu imati ozbiljan uticaj na kontinuitet poslovanja (Going
concern) Drustva u narednom periodu.

IzvrSili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. NasSe odgovornosti u skladu sa
ovim standardima detaljnije su opisane u delu ovog izvestaja pod nazivom ,Odgovornosti revizora
za reviziju finansijskih izvestaja”. Nezavisni smo od DrusStva u skladu sa Etickim kodeksom za
profesionalne racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA
kodeks) i etickim zahtevima koju su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Republici
Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA kodeksom.
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi, kao i da obezbeduju
razumnu osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvestaja za tekudi period. Pored pitanja koja su opisana
u delu nasSeg izvestaja Osnova za misljenje sa rezervom, utvrdili smo da nema drugih klju¢nih
revizijskih pitanja koja treba da se saopste u nasem izvestaju.

Skretanje paznje

1) Do dana zavrsetka revizorskog izvestaja, Drustvo nije predalo konacan poreski bilans i
konac¢nu poresku prijavu. U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica,
Drustvo je u obavezi da Poreskoj upravi Republike Srbije dostavi konac¢an poreski bilans i
konacnu poresku prijavu do 29. juna 2026. godine.

NasSe misljenje ne sadrzi rezervu po prethodno navedenom pitanju.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odqgovornosti rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike Srbije, kao
i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u sastavljanju finansijskih izve-
Staja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Drustva je odgovorno za procenu sposobnosti
Drustva da nastavi svoje poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, sa obelodanjivanjem,
gde je to primenjivo, ¢injenica koje se odnose na stalnost poslovanja i koris¢enja ovog nacela kao
osnove finansijskog izvestavanja, osim ukoliko rukovodstvo ne namerava da likvidira Drustvo ili da
obustavi njegovo poslovanje, ili ako nema mogucénost da poslovanje nastavi.

Lica ovlasé¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja
Drustva.

Odqgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je da steknemo razumnu osnovu za uverenje o tome da li finansijski izvestaji u celini ne
sadrze materijalno znacajnu gresku, nastalu usled kriminalne radnje ili greske i da izdamo izvestaj
revizije koji sadrzi nase misljenje. Razumna osnova za uveravanje pruza znacajan nivo sigurnosti, ali
ne garantuje da revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije moze uvek da
pronade materijalno znacajnu gresku ukoliko ona postoji. Ovakvi propusti mogu nastati usled
kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ukoliko, pojedina¢no ili ukupno,
mogu da uticu na ekonomske odluke korisnika koje se donose zasnovano na informacijama
sadrzanim u finansijskim izvestajima.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi sprovodimo profesionalno
rasudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam kroz proces revizije. Mi takode:

Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske, pripremamo i izvodimo revizijske
procedure kao odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovoljni i prikladni
da obezbede osnovu za nase misljenje. Rizik od neidentifikovanja materijalno znacajne
greske usled kriminalne radnje je vedi nego usled greske, jer kriminalna radnja moze da
ukljucuje falsifikovanje, namerne propuste, pogresna tumacenja i zaobilazenje internih
kontrola.

Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju kako bismo
pripremili revizijske procedure koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

Procenjujemo adekvatnost primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
Izvodimo zakljuc¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da |i postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo
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paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja
nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivanju na revizijskim
dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uslovi
mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nac¢elom stalnosti.
Ocenjujemo sveukupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskin izvestaja, ukljucujudi i
pripadajuc¢a obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji prikazuju nastale transakcije i
dogadaje na takav nacin da se postigne fer prezentacija

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme
revizije i znacajne revizijske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke u sistemu interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlas¢éenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim
etickim zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim
pitanjima za koja moze razumno da se pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gde je to
primenjivo, 0 povezanim merama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaséenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila
od najvece vaznosti u reviziji finansijskin izvesStaja za tekudi period i stoga su klju¢na revizijska
pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u nasem izvestaju, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno
obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba
da bude uklju¢eno u nasem izvestaju, zato sto je razumno ocekivati da negativne posledice budu
vece nego koristi od takve komunikacije

[zvestaj o drugim zakonskim requlatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i Zakonom o trzistu kapitala.

NasSa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju sa
finansijskim izvestajima za poslovnu 2025. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u skladu
sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama
u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i ogranic¢eni smo na
ocenu usaglasenosti izvesStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim izvestajima koji su
bili predmet revizije.

LICENCIRANI OVLASCENI REVIZOR

BOJana Markovic¢, mast. ekon.

é’/(;ycw Q. /Majo !CCGL{ j&

U Beogradu,
29.04.2026. godine

DST - Revizija
Se0gRA®
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Cepvwre Beorpap - Hosu Beorpap, MAJIMUPA TOJbATHMIA 9 sprat: IV

BUJTAHC CTAHbA

Ha gad 31.12.2025. roguHe

- Y Xu/bagaMa avHapa -

Hanoc

NperxonHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH Mo3nyKHIA AN Hanomena 6poj
Teuyha roguna
o Kpajiwe cramwe MouerHo crame
20, 01.01.20_,
1 2 3 4 5 6 7
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013 3, M'yaeun 0006
4, HematepujanHa uMoauHa yaeta y
015w 016 NUMIMHT W HEMaTepujanHa UMoBMHa ¥ o007
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017 5. ABaHCUH 33 HEMaTEpH]anHY MMOBUHY 0008
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0014 + 0015 + 0016) - - s
020, 021 w 022 1. 3emrbuiire U rpahieBuHcku objexTu 0010 13613 13.935 14.258
023 2, Nocrpojérba u onpema 0011
024 3, MHBECTULMOHE HEKPETHWHE 0012
4, HekpetHuHe, nocrpojersa W onpeMa
025w 027 Y3ETH ¥ NMIUHT U HEKDETHHHE, 0013 113 133 133
NOCTPOjEtsa M ONPEMa Y NPMNPeMH
5. OcTane HekpeTHUHe, NocTpojersa W
026 1 028 onpeMa W ynaratba Ha TyfuM 0014
{HexpeTHuHaMa, NOCTPOjerbMMa W onpemMu
6, AB3HCW 338 HEKPETHUHE, NOCTPOjeH:a U
029 (nec) onpeny y 3eMsLH e 7.275 7275 7274
029 (ge0) 7. AB3HCW 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjersa 0016
ONpeMy Y HHOCTPBHCTRY
03 111, BMONOLLKA CPE[CTBA 0017
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04 1 05 NOTPAKWBAHLA (0019 + 0020 + 0021 + |0018
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2. Yuewha y kanutany Koja ce BpeaHyjy
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3BEMCHUM W OCTANUM NOBE3ZHWUM NHLKMa s
043, 050 (neo) u 051 (geo) e T S 0021
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4, [lyropotHi NNacHaHu MaTH4HOM,
044, 050 (geo), 051 (gea) 3ABUCHUM U OCTNUM NOBEIAHUM NULIAME |00
W AYropoMHa NOTPaKUBara Of THX NHUA |
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5. [lyropodHi nnacMany (datv KpeauTu W
045 (neo) u 053 (aeo) sehies) y 36 0023
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V. AYTOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PAITPAHUYERLA 0028
288 B. OANOMEHA NOPECKA CPEACTBA |0029
I, OBPTHA UMOBMHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 10, 30,838 10,398 10.105
0058) “ ; -
Knaca 1, ocui rpyne pasyna 14 1. 3ANUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035 0031
+0036)
10 1. MaTtepujan, peepsHu AenoeM, anat 4 0032
CUTaH WHBEHTap
112 2, HenosplieHa Npou3BofH:a 1 roTeaM 0033
NpoU3BoAM
13 3, PoGa 0034
150, 152 154 4. NMnahexu aBaHCH 33 3anuxe W ycnyre y 0035
3EMIEH
151, 153 # 155 5. Mnaheny asaHcH 33 3anUxe U yonyre y 0036
WHOCTpaHCTRY
14 11, CTANHA UMOBUHA KOJA CE [P 0037
3A MPOAATY W NPECTAHAK NOCNOBAHA
111 NOTPAMMBAHLA M0 OCHOBY
20 MPOQAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 10.1, 18.219 18.125 18.135
+0043)
204 1. NoTpawueatea O KyNaua y 3eMrsu 0039 10.636 10.636 10,636
2. MoTpaxueasa o Kynaua y
5 WHOCTpaHCTaY el 10.2, 7.583 7.489
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NpeTxonHa roguHa

Ipyna pauyHa, pauys nozavyuia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna
Kpajie crame MouerHo cratbe
20__. 01.01.20__.
i 2 3 4 5 [ 7
200 u 202 3. MNoTpamuBearea Of MATWYHOr, 33BMCHMX 0041
W OCTaNKUX NOBEIAHUX NALA Y JEMIbU
4. MoTpaxueaia Off MATUYHOT, 3BBMCHHX
201w 203 W OCTaNUX NOBE3aHMY NKUE Y 0042
WHOCTpaHCTBY
206 5. OcTana noTpaxueasa no ocHosy 0043
npopaje
V. OCTA/A KPATKOPOYHA
a1, 22027 MIOTPAXUBAMA (0045 + 0046 + 0047) |*] 10,4, 1.983 1737 1,497
21,22 ocum 223 1 224, W 27 1. Ocrana noTpaxuBaka 0045 13, 1,803 1.557 1316
223 2. Notpamueatsa 33 Bulle nnahed nopes 0046
Ha gofuTak
3. MoTpamuparsa No OCHOBY
224 npennaheHuy ocTanux nopesa u 0047 180 180 181
nonpuHoca
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCHICKU
23 NNACMAHU (0049 + 0050 + 0051 + 0048 11, 10,474 10,450 10,464
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTrOPOYHW KPEAWTW W NRacMaHu - 0049
| MATH4HO W 33BMCHA NPABHA NKUA
21 2. KpaTkopoUHu KPEaWTM M NNacMaHi - 0050
oCTana noselaHa /ua
3. KpaTKOPOUHW KPEAWTHW, 3aJMOBH U
232, 234 (neo) seb et Poat 10,474 10450 10.464
233, 234 (ne0) 4. KpaTkopoUHW KPeauTW, 3ajMoBu U 0052
NNAcMaHi Yy WHOCTPaHCTBY
235 5. Xapruje of BpeHOCTH Koje ce 0053
BpEAHY]y NO aMOPTHIOBAHO] BPENHOCTH
6. DuHaHCujcka cpeacTsa koja ce
236 (peo) apegHyjy no dep speaHocTd kpoa Bunakc 0054
yenexa
237 7. OTRYIILEHE CONCTBEHE AKUME W 0055
OTHYM/bEHM CONCTBEHM YaEMM
236 (o), 238 u 239 8, OcTanu KpaTKoposHK drHaHCHicKK 0056
nnacMaHu
VI, FTOTOBMHA W TOTOBWUHCKK
o EKBUBANIEHTU et 162 8 9
VIL. KPATKOPOYHA AKTUBHA
28 (neo), oo 288 BPEMEHCKA PA3TPAHUUEHSA 0ss
A. YKYNHA AKTHBA = NOCNOBHA
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 51.859 51.741 51.770
0030)
88 . BAHEMTAHCHA AKTUBA 0060
MACHBA
A. KANUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401
-0412) 20
30, ocum 306 I, OCHOBHW KANKUTAN 0402 14, 2,406,849 2,406,849 2,406.849
31 1L YMMCAHW A HEYNNAREHW KANWTAN (0403




Hanoc

Mperxoaxa roguHa

pyna pauyHa, pauyH nos3vuunia AQn Hanomena Gpoj
Texyha roguHa
Kpajise crame MoyetHo craise
20_, 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 )
306 111, EMUCHOHA MPEMMIA 0404
32 Iv. PESEPBE 0405 74.150 74,150 74,150
V. MO3UTUBHE PEBANOPU3ALIMOHE
330  noTpaxw cango pauyra 331,332, |PESEPBE U HEPEATUSOBAHM fI0BULIN
333, 334, 335, 336 U 337 HOOCHORY SUHANEIICHA 4de 340 340 340
skl e i CPEACTABA U [IPYTUX KOMMOHEHTU
OCTASOr CBEOBYXBATHOI PE3YSTTATA
VI. HEPEANKM30BAHUW MYBULIW NO
QIyroBHW canfo padyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®MHAHCHICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTUX KOMMNOHEHTW OCTANOr
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
34 VIL. HEPACTIOPEREHU IOBUTAK (0408 |00
+ 0410) 20.672 20.672 19.352
1. Hepacnopefenu aoGuTak paHujux
0 ronua He 20672 19.352 18.055
2. Hepacnopehenu poButar Texyhe
=N romue s 1320 1297
VIII YYELURE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX, FYBMTAK (0413 + 0414) o2 4,674,472 4,668.037 4,668,037
350 1. TyGuTak pawjux roauha 0413 4.668.037 4.668.037 | 4.668.037
351 2, TyGuTax Tekyle roguHe 0414 6.435
B. AYrOPOYHA PE3EPBUCAHA U
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 -+ 0420 |0415 15 2.214.233 2.209.190 2.2172.189
+ 0428) * 4 <L U3 212,
L. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHRA
40 (0417+0418+0419) ot
1. Pesepaucatba 33 HakHage W apyre
0 GeHedmuuje 3anocneHux ALl
400 2. Pesepaucaiba 3a TPOWKOBE Y 0418
rapaHTHOM oKy
40, ocuM 400 u 404 3. Octana fyropodHa pesepencalea 0419
41 I1. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 2.214.233 2.209.190 2.212.189
410 1, OGapese Koje ce MOry KOHBEpTOBATH Y 0421
Kanwran
2. QyropouHU KpenuTH M ocTane
AyropoyHe oBape3e npeMa MaTUYHOM,
L% (mol e 412 o) 33BMCHUM U OCTANMM NOBEIAHUM NULKMA il
¥ 3EMIBM
3. [lyropotHU KPeauTH W ocTane
AyropoyHe obage3e NpeMa MaTU4HOM,
411 (neo) w 412 (ne0) JABWCHUM W OCTANKM MOBEIEHUM NTULIMMAE 0423 15.2.1 2,214,233 2,209,190 2,212,189
¥ WHOCTpaHCTBY
4. [yropoyHW KpeauTV, 3ajMoBK W
413 W16 (o) oGanele No OCHOBY NAIMHTA Y 3eMLM g
5. [lyropoqHu KpeauTW, 3ajMoBl W
415 w 416 (ge0) obasese nNo OCHOBY NUIMHra Y 0425
MHOCTPaHCTBY
413 6. Ofiagese no eMUTOBAHUM XapTUjamMa of 0426

BPEAHOCTH




Hanoc

MperxogHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyu no3vuyuiA Aon Hanomena Gpoj
Texyha roguna
Kpajme crame MovarHo crame
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Ocrane ayropoqke ofasele 0427
111 AYrOPO4YHA NACUBHA BPEMEHCKA
49 (neo), ocumM 498 u 495 (neo) PAITPAHHUEHSA 0428
498 B. O[UN0YKEHE MOPECKE OBABE3E  |0429 16 L1558 1.602 1.646
r. A¥YroPoYHW OANOMEHW
PR NPUXOAY ¥ NPUMILEHE foHAumIE 17
A. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHLA W
KPATKOPOMYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 17, 8.529 6.975 5.281
+ 0454)
467 1. KPATKOPOUYHA PESEPBUCAHA 0432
11, KPATKOPOYHE ®UHAHCMICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437  |0433
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. OGaBese No OCHOBY KPEAWTA NpeMa
420 (neo) u 421 (neo) MATHYHOM, 33BUCHIUM W OCTANKM 0434
NOBEIAHUM NULIMMA Y 3EMBU
2, O6ase3e No OCHOBY KPeAUTa NpeMa
420 (neo) u 421 (neo) MaTHYHOM, 33BMCHUM W OCTanuM 0435
NOBEIAHUM NIULUMA Y UHOCTPAHCTBY
422 (neo), 424 (peo), 425 (aeo), u 429 | 3. OGasese No OCHOBY KPEAWTa W 3ajMoBa 0436
(aeo) 0A nuUa Koja Hucy aomane Gauke
422 (neo), 424 (peo), 425 (neo) u 429 |4, Obasese nNo OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) fAomahix GaHaka
5. Kpeautu, 3ajMoBl W obasese u3
423, 424 (geo), 425 (aeo) u 429 (peo) WHOCTpRHCTS 0438
426 6. O6ape3e No KPATKOPOMHUM XapTujaMa 0439
OA BPEAHOCTH
428 7. O6aBe3s nNo OCHOBY UHAHCH]CKUX 0440
AepuBarTa
1IL NPUMIBEHW ABAHCH, AEMO3UTH W
430 KAYLMIE 0441
IV, OGABE3E U3 NOCMOBAHA (0443 +
im0 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)  [°T2| 172, 8.437 6.888 5217
1. O6ase3se npema goSasmauuMa -
431 w433 MaTHHHa, 33BHCHA NPaBHa NWUa ¥ octana |0443
NOBE3aHA NWUA Y 38MBM
2, Ofasese npema AoGasrayuma -
432434 MaTHYHA, 33BUCHA NPABHA NWUA U ocTana |0444
MOBE3aHA NULA Y HHOCTPAHCTBY
3. O6aeese npema fobasbaquuMa y
o 2emmi i | T T 7.439 5.957 4,483
4. OGase3e npema gobasrbaquMa y
5 WHOCTPaHCTBY D4t 17.2.3. 142 142 142
439 (peo) 5, OGase3e no MeHWLamMa 0447
439 (geo) 6. Ocrane obage3e 3 NocnoBakba 0448 856 789 592
V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
i Dt ] (0450 + 0451 + 0452) i 92 87 64




Wanoc
Fpyna pauyHa, pauyH noavuuia Aon Hanomena Gpoj TIpETXORME rofha
Texyha roguHa
Kpajme crame NMoverHo crawe
20, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocum 467 1. Ocrane kpaTkopouHe obasese 0450
o 2, OBage3se no ocHosy Nnopela Ha gopary
AL/ AL BPEHOCT W OCTANKX jaBHUX NPUXOAA 0AS) 92 a7 &4
481 3. O6ase3e No OCHOBY NOPE3a Ha 0452
BOGHTAK
V1. OBABE3E NO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHEHUX NMPOOAIM W CPELICTABA | 0453
MOCNOBAH:A KOJE JE OBYCTAB/LEHO
VII. KPATKOPO4YHA NACHUBHA
43 (nec) ccn 438 BPEMEHCKA PA3PAHUUEHbA o
B. YEUTAK U3HAL BUCHMHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - 0455 2.172.461 2.166.026 2.167.346
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 - : : il
0408 -0411) = 0
E. YKYMHA NACHUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 51.859 51.741 51.770
89 W BAHBMNAHCHA NACHBA 0457
y_DEOPAAY
faHa 3'{ 0\3 . 20 -Zé . _rofuHe
R T -
O6pa3ay nponuca MNpa 10¢ W thopmu 0B duHaHCHjCKUX U3BeWTaja W canpRMHY U dopMu ofipacya Cr&nmuuq'if:nemraja 33 NPHEPeNHA APYIWTBA, 33APYTe W NPeay3eTHIKe

{.CnywGenu rnacHuk PC* 6p. 89/2020).




Monywasa NPaBHO NMLE - NPefySeTHUK

Mamuuiu Gpoj 07034377 [ Widpa genamocr 5510 |nvs 100000602

Haaus AKCIONARSKO TURISTICKO DRUSTVO PUTNIK AD BEOGRAD-NOVI BEOGRAD
Cepuwre Beorpap - Hoowu Beorpan, MAJIMWPA TO/bATHIA 9 sprat: IV

BUJTIAHC YCITEXA

3a nepuoa oa 01.01.2025. no 31.12.2025. roguHe

- ¥ Xwbaaama auHapa -

Manoc
IFpyna pauyna, pauyH No3uLKHIA Aon HanomMeHa 6poj
Texyha roguna MperxogHa roguxa
1 2 3 4 5 6
A, MOCNOBHU NPMXO/M (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 153 153
60 1. NPUXOAW OA NPOLAIE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 u 604 1. Np oa npoaaje pobe Ha aomMafhem TpwuwTy 1003
601, 603 1 605 2. Npuxony oa npofaje poba Ha UHOCTPaHOM TpXUWTY | 1004
61 11, NPUXOAW O NPOOAJE MNPOU3BOOA U YCNYTA 1005
(1006 + 1007)
610, 612 u 614 L. Nipyexamt ag npanaje npousnaia U Yoryra: Ha 1006
AoMaReM TPRUWTY
611, 613 u 615 2. Flpwesolis it ApCViBle IPOUIBOND 1 fCTYTa 3 1007
WHOCTPAHOM TPKMWITY
62 111, NPUXOAW Of AKTHUBUPAHDA YHUHAKA W POBE 1008
630 IV, NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANWXA HEQOBPLLEHWUX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTYW JANMXA HEQOBPLUEHWX U 1010
FOTOBKX NPOW3BOMA
64 1 65 VI, OCTANU NOCNIOBHA NPUXOAW 1011 153 153
VII, NPUXOAM OA YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
68, ocum 683, 685 u 686 UMOBMHE (OCHM OUHAHCUICKE) 1012
B. NOCNOBHW PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1,630 1.615
50 1. HABABHA BPEQHOCT NPOOATE POBE 1014
51 11. TPOLIKOBM MATEPUIANA, NOPMBA W EHEPTUIE 1015
52 111, TPOLLIKOBYW 3APAIA, HAKHALA 3APADA W OCTANK 1016
JIAYHIA PACXOAM (1017 + 1018 + 1019)
520 1, TpowkoeW 3apafa W HakHaAa 3apaga 1017
591 2. TPOWKOBK Nope3a 1 AONDUHOCE HA 3apafe W 1018
HakHaje 3apaja
52 ocuM 520 1 521 3, OcTany NW4HK PacXoau W HakHazne 1019
540 IV, TPOLUKOBK AMOPTU3ALIMIE 1020 am 2
V. PACXOOM Of] YCKNABWUBAHA BPEAHOCTH
58, ocun 583, 585 4 586 | \10BUHE (OCUM OUHAHCUICKE) 102t
53 VL TPOLWKOBK NPOU3BOOHUX YCIIYTA 1022 844 843
54, ocum 540 VII, TPOLLKOBW PE3EPBUCAHA 1023
55 VIIL. HEMATEPUIASIHW TPOLUKOBUW 1024 464 450




Tpyna pauyHa, pauyH nosuuuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguua MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B, NOCNOBHM AOEWTAK (1001 - 1013) = 0 1025
r. NOCNTOBHWA NYEMTAK (1013 - 1001) = 0 1026 1,477 1,462
O. DUHAHCHICKH NPAX0AM (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 40 2,938
L ®MHAHCUICKM NPUXOAU M3 OAHOCA CA
660 v 661 MATUYHUM, 3ABUCHWUM W OCTANKUM NOBE3AHWUM 1028
JNUUAMA
662 I1. NPUXOOKW Ol KAMATA 1029
1IL NOSMTHUBHE KYPCHE PASNWKE W NO3UTHUBHKW
663 1i.664 EDEKTH BANYTHE KNAY3YNE a0 40 2,998
665 1 669 IV. OCTANA @UHAHCUICKMA NPUXOAW 1031
. ®UHAHCHICKH PACXOAW (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 5.043 24
1. DPUHAHCUICKY PACXOAM U3 OIHOCA CA
560 u 561 MATHYHWM, 3ABUCHWUM W OCTANKMM NOBE3AHUM 1033
NALMMA
562 II. PACXOOW KAMATA 1034
111, HETATMBHE KYPCHE PA3NWUKE W HETATUBHW
A EQEKTH BANYTHE KNAY3YSIE 105 5.043 2
565 u 569 IV, OCTANW ®WHAHCHICKIA PACXOAW 1036
E. QOBUTAK U3 @UHAHCHPAH:A (1027 - 1032) = 1037
0 : 2.974
M, TYBMTAK U3 ®UHAHCHUPARLA (1032 - 1027) = 1038
0 5.003
3, NPUXO0AM OO YCKNABUBAHA BPEAHOCTH
683, 685 1 686 DUHAHCUICKE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIE 1039
Mo ®EP BPEAHOCTH KPO3 BW/TAHC YCNEXA
H. PACXOQHW O1 YCKNATRMBAKA BPEAHOCTH
583, 585 u 586 PUHAHCHICKE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIE 1040
MO ®EP BPEAHOCTMH KPO3 EM/TAHC YCNEXA
67 1, OCTANWU NPUXOOU 1041 72 61
57 K. OCTANUW PACXOOWU 1042 7 237
1. YKYNHA NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 265 3.212
Jb, YKYIHW PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 6.744 1.876
M. AOBWTAK M3 PEQOBHOI NOCNOBAH:A NMPE 1045
OMOPE3UBAHA (1043 - 1044) 2 0 1.336
H. IYBUTAK U3 PE[JOBHOT NMOCNOBAHA NPE 1046
OMOPE3IUBAHLA (1044 - 1043) = 0 6.479
o, MO3UTUBAH HETO EDEKAT HA PE3YNTAT NO
OCHOBY JOEMTKA NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/LA, MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX 1047
MOMUTHUKA U MCNPABKW MPELLIAKA W3
PAHWIMX NEPHOOA
0. HEFTATUBAH HETO EDEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY N'YBUTKA NOCMNOBAHA KOIE CE
59- 69 OBYCTAB/LA, MNPOMEHA PAYYHOBOAOCTBEHUWX 1048 60
NOMTMTHUKA M MCNPABKW FPELLAKA U3
PAHUIUX NEPMOMIA
M. ROBUTAK NPE OMOPE3UBAHbA (1045 - 1046 + |, 00
1047 -1048) =0 1.276




Hanoc

Tpyna pauyua, pauyH nos3uuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguxa Nperxogxa roguHa
7 g 2 3 4 5 6

P. TYEWTAK MPE ONOPE3UBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =0 6.479
C. NOPE3 HA IOBUTAK

721 1. NOPECKW PACXO[ NEPHOOA 1051

722 pyr. cango 1L OANOXEHW NOPECKM PACXOAW NEPUOOA 1052
722 nor. cango 111 OANOKEHK NOPECKW NPUXOAW NEPUOOA 1053 44 44

T. MICNNTAREHA TUYHA NPMMAHA

723 NOC/I0AABLA 1054
., HETO JOBWTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 1,320
Y. HETO NYBMTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0 6435
1. HETO [IOEMTAK KOIW MPUMADA YHELLFMMA BE3 1057
NPABA KOHTPONE
11, HETO AOBMTAK KO NPUNALA MATUYHOM 1058
MPABHOM NKLLY
111, HETO I'YEMTAK KOIW NPUNADA YYELLIRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
IV, HETO INYBMTAK KO NPUNALA MATUYHOM 1060 — | — — ] ——
MPABHOM nALY
V. 3APAZIA MO AKLMIK
1. OcHoana 3apafa no akuuju 1061
2. Yuarbena (paieojHeHa) 3apaja no akumju 1062

naxa 34

B ESTAA]

03, 3 26 e

O6pazal nponucaH MpasunHWKOM O caAPHUHIK U (opMy obpazaua duHancHickux WIBewTaja v canpwvK U hopMu ofipacua CratueTHukor uasefm‘a]a- 33 NPUBPEAHa PYIWITBA, 3aApyre W NPeqy3eTHUKE
(.Cnyw6enw rnacwuk PC' Gp. 89/2020).




Monyhana NPasHo NHUE - NPeAYIETHHK

Maruunu Gpoj 07034377 |I.I.Iu¢opa AenatHocTy 5510 THMB 100000602
Haaus AKCIONARSKO TURISTICKO DRUSTVO PUTNIK AD BEOGRAD-NOVI BEOGRAD

Cepuwre Beorpan - Hosu Beorpan, NANMWPA TO/bATHIA 9 sprat: IV

N3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuop oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe

=Y XWbafama AuHapa -

Hanoc
pyna pauyHa, pauyH noanyuia Aon Hanomena Gpoj
Tekyha roguHa Mperxoana roguHa
1 2 3 4 5 6
A, HETO PE3¥YNTAT U3 NOCNOBAHA
1. HETO A0BUTAK (AON 1055) 2001 1,320
II. HETO IYEMTAK (AON 1056) 2002 6.435
B. OCTASTA CBEOBYXBATHMW JOBUTAK MK
TYEWTAK
a) Craewe koje Hehe 6uTH pexnacuduroeane y
B ycnexa y GyayhumM nepuoguMa
1. Mpomexe pesanopu3aumje HEMaTEPUjanHe UMOBUHE,
HEKPETHUHA, NOCTPOjErba W onpeMe
30 aj) ne (& P pesep 2003
6) cMatberse | P peaepau 2004
2, AxTyapcku A0GHUM UK ryBUUM No OCHOBY NNaxoea
AedmHucatuy npuMatea
Bl a) pobuum 2005
6) ryGuum 2006
3. [oSuum unu rySuuM No 0CHoBY YAENa Y OCTanoM
cBeoyxBaTHoM AOBUTKY WNKM MYBUTKY NpUADYNEHUX
ApyWTasa
333
2) AoGuUM 2007
6) ryGuum 2008
6) Cranke koje HaKHapHO MOrY BUTH
P th y Bi yenexa y Gyayh
nepHoanMa
1. RoGuum unu rySULM No OCHOBY YNaratka y BRacHHuKe
WHCTRYMEHTE KanuTana
332
@) poGuun 2009
6) ryGuum 2010
2. foBuum wak ryGuum no ocHOBY npepagyHa
dMHaHCU]CKUX UIBEWTAfE UHOCTPAHO! NOCNOBaka
b 3) Ac6HuM 2011
6) ryGuum 2012




(.CnywBenu rnackuk PC* Gp. 89/2020).

Hanoc
Fpyna pauywa, pauys no3vuuniIA Aon Hanomena 6poj
Tewyha roguHa MpeTxonHa roguxa
1 Z 3 4 5 6

3. BoBuup unu rySuUM o MHCTPYMEHATA 3AIITHTE HETO
ynararba y UHOCTPEHO NOCOBakLE

3 a) RoGuw 2013
6) ryGuum 2014
4. OoGuum unu ryGuLM no ocHOBY WHCTPYMEHaTa
3AITUTE PUINKA (XEWHIa) HOBYAHOr TOKA

2 a) o6 2015
6) rySuum 2016
5. [oGuum unn ryGuLM MO OCHOBY XAPTHa of BPEaHOCTH
Koje ce BpegMyly no drep BPEAHOCTH KPO3 OCTANM
yKynaH pesyntar

337
a) poBuuu 2017
B6) ryGuum 2018
1. OCTA/W BPYTO CBEOBYXBATHW [OBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) = 0
11, OCTANMW BPYTO CBEOBYXBATHW I'YBWTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + :
2017) 20
I11. OANOXEHW NOPECKW PACXO/ HA OCTANK 2021
CBEOBYXBATHW [AOGWUTAK WK MYBUTAK NEPUOOA
IV, OANOMKEHW NOPECKK NPUXOM HA OCTANM 2022 |
CBEOBYXBATHW JOBWUTAK UNWU MYEUTAK MEPUOOA
V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHW JOBWTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0
VI, HETO OCTASIA CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 -2022) =2 0
B, YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW PE3YNTAT
NEPHMOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHUW IOBMTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 1.320
1L, YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0 6.435
I. YK¥YMNAH HETO CBEOBYXBATHM JOBUTAK WNK
MYBMTAK (2028 + 2029) = AOI 2025 = 0 unu 2027
AOM 2026 > 0
1. MpunKcas HaTHHHOM NPABHOM NULY 2028
2. Npunucan yyewhuma 6e3 npasa KoHTPoOne 2029

v_DESrpfaNs
sava_ 34,08 30 26, rosme
O6pazay nponucan NpasunHUKOM 0 €3, u thopmu ofp duHaHCHicKux U3BeWTaja M canpPWMHK W dopk obpacua CTaTucTuKor usseiwa]_a 33 NPUBPE/iHa APYLITEA, 3aApyre W NPeay3eTHUKE




Monyasa npaBHo NHLE - NPeAy3IETHUK

MaTtuunu Gpoj 07034377

|I.Uu¢npa AenatHocT 5510

M6 100000602

Hazue AKCIONARSKO TURISTIEKO DRUSTVO PUTNIK AD BEOGRAD-NOVI BEOGRAD

Cepuure Beorpan - Hoau Beorpag, MAJIMUPA TO/LATHUIA 9 sprat: IV
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Privredno druStvo ATD PUTNIK AD BEOGRAD

Napomene uz finansijske izvestaje

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Finansijski izvestaji su dati kao pojedinacni finansijski izvestaji drustva.

1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU
1.1. Osnovni podaci o drustvu

Pun naziv drustva: AKCIONARSKO TURISTICKO DRUSTVO PUTNIK AD BEOGRAD
Skraceni naziv drustva: PUTNIK AD BEOGRAD

Sediste drustva: Beograd-Novi Beograd, Palmira Toljatija 9/V

Veli¢ina drustva: mikro pravno lice

Oblik organizovanja: otvoreno (javno) akcionarsko drustvo

Matiéni broj: 07034377

Sifra delatnosti: 5510

PIB: 100000602

1.2, Istorijat drustva

Drustvo je osnovano 24,06.1923.g. kao Zadruga za sacbracaj i promet stranaca, odnosno Drustvo za sacbracaj
putnika i turista.

Na osnovu Ugovora o kupoprodaji od 19.maja 2003.god. i Ugovora o izmenama i dopunama od 09. | 12
juna 2003.god. zakljuéenog sa Uniworld Holdings Itd, USA, kao kupcem, izvrSena je prodaja 70% kapitala
Drustva izrazeno u 519.032 akcije nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji. Zaposleni Preduzeca
(ukljugujuéi i bivie zaposlene) posedovali su 111.229 akcija , odnosno 15% kapitala, dok je preostalih 15% u
iznosu od 111.229 akcija uneto u Privatizacioni registar.

Zbog nepostovanja odredbi Ugovora od strane kupca, Odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije,
raskinut je Ugovor sa Uniworld Holdingsom i 14.07.2005.g., kapital, koji je bio predmet kupoprodaje po
ovom Ugovoru, je prenet Akcijskom fondu RS radi prodaje na naéin propisan zakonom.

Kupovinom 70% kapitala, odnosno svih 519.032. akcija iz portfelja Akcijskog fonda Republike Srbije na
Beogradskoj berzi 20.04.2007.g., kao i preuzimanjem 6,95% kapitala ili 51.660 akcija manjinskih akcionara,
vecinski vlasnik ATD " Putnik " AD je postao investicioni fond ACCIONA INVESTMENTS LTD Nikozija ,
Kipar, preuzevsi ukupno 76,95 % kapitala Drustva ili 570.692 akcije sa pravom glasa .

Na osnovu ponude o preuzimanju, vedinski viasnik je u periodu od 30.04.2007.g. do 08.10.2007.g. preko
Beogradske berze otkupio dodatnih 53.926 akcija iz dela manjinskog paketa, tako da je tim transakcijama
uspostavljena vlasnicka struktura kapitala Drustva koja se evidentira i na dan 31.12.2021.g.

Na dan 31.12.2025. godine vlasni¢ka struktura kapitala Drustva je sledeca:

- Acciona Investments LTD " poseduje 624.618 akcija ili 84,24 % akcija sa pravom glasa

- Ministarstvo privrede Republike Srbije poseduje 111.229 akcija ili 15% akcija sa pravom glasa i

- Manjinski akcionari (zaposleni i bivéi zaposleni) poseduju 5.655 akcije ili 0, 76% akcija sa pravom
glasa.

1.3. Delatnost

PreteZna (registrovana) delatnost PUTNIK AD BEOGRAD je 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj.

Pored navedene pretezne delatnosti, drustvo je obavljalo i delatnosti izdavanja u zakup vlastitih nepokretnosti,
ali je nakon prodaje gotovo celokupne imovine u decembru 2016.g., prestao osnov za ostvarivanje bilo kakvog
prihoda iz poslovanja.

Druétvo je organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo sa dvodomnim upravljanjem. Organi
Drustva su :

Skupétina akcionara
lzvréni odbor
Generalni direktor
Nadzorni odbor

Sl e
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Drustvo je bilo osniva¢ visSe jednoclanih zavisnih drustava sa 100 % uceS¢a u kapitalu, ali je u periodu od
2016.g. do 2020.g. izvrsilo otudenje (prodaju) udela, odnosno likvidaciju gotovo svih zavisnih drustava. U
toku 2020.g. je mimo saglasnosti organa Drusva (kao mati¢nog drustva), zavisno drustvo PUTNIK RUSIJA
d.o.0., koje je svoje poslovanje obavljalo na teritorije Ruske federacije, donelo odluku i sprovelo proceduru
likvidacije drustva. Zavisno drustvo PUTNIK JABUKA d.o.0. Prijepolje, je likvidirano u prinudnoj likvidaciji od
strane APR, tako da na dan 31.12.2025.g. Drustvo poseduje vlasnistvo samo u zavisnom drustvu

. Ugostiteljsko turisticko preduzece " Putnik Prijepolje " d.o.o - Prijepolje - u steaju

lzmedu ATD Putnik, kao matiénog drustva i povezanog drustva se u toku 2025.g. nisu vrsile poslovne
transakcije koje podlezu analizi u skladu sa ¢lanom 59. Zakona o porezu na dobit, tako da kroz poreski
bilans nece biti obuhvacene transakcije po transfernim cenama.

1.4. Broj zaposlenih u drustvu na dan 31. decembra 2025. godine

Na dan 31. decembra 2025, godine Drustvo nema zaposlenih. Zakonski zastupnik Drustva je lice van radnog
odnosa.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji za 2025. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS",
br. 62/2013; u daljem tekstu: Zakon) i podzakonskim aktima donetim na osnovu Zakona.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2025. godinu Drustvo primenjuje: Konceptualni okvir za finansijsko
izvestavanje (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodne raéunovodstvene standarde (MRS); Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (MSFI) i sa njima povezana tumadenja izdata od Komiteta za tumacdenje
raunovodstvenih standarda (u daljem tekstu: IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumaéenja, odobrena od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde (dalje: IASB), &iji je prevod utvrdilo
i objavilo Ministarstvo nadleZzno za poslove finansija.

Re3enjem o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih raéunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
(.Sluzbeni glasnik RS", br. 35/2015), utvrden je i objavljen prevod Konceptualnog okvira za finansijsko
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i
tumadenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje raéunovodstvenih standarda koji su u primeni na
dan sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD) odnosno u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta
Republike Srbije, a prikazani su u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,SluZbeni glasnik RS", br. 95/2014, 144/2014 i 101/2018).

2.2, Uporedni podaci
U finansijskim izvestajima za 2025. godinu kao mininum prikazani su uporedni podaci za prethodnu godinu.

2.3. KoriS¢enje procena

Sastavljanje finansijskih izvestaja je u skladu sa primenjenim okvirom za izveStavanje koji zahteva od rukovodstva
koriséenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti
sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o
vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava | obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene su predmet redovnih provera. Revidirane
radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sluéaju da revidiranje utice na tekudi i na
buduce periode.

2.4, Nacelo stalnosti poslovanja

Drustvo je u toku 2016.g.i 2017.g. izvrSilo znagajna otudenja imovine koja su, do otudenja, predstavljala osnov za
obavljanje registrovane delatnosti, a odluka o vrsti delatnosti i uopste poslovanju u narednim godinama ¢e se
utvrditi u narednom periodu.
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2.5, Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izvestaja

Za finansijske izvestaje PUTNIK AD BEOGRAD odgovorna su sledeca lica:

— Stjepan Skocaiji¢, direktor privrednog drustva;
— Milan Mirkovié, odgovorno lice ispred privrednog drustva HOTEL PUTNIK BEOGRAD d.o.0., koje po Ugovoru o
poslovnoj saradniji sastavlja finansijske izvestaje za Drustvo.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti. Naknadno vrednovanje nematerijalne imovine
vrii se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i eventualne kumulirane
gubitke po osnovu obezvredenja.

Nematerijalna imovina sa odredenim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku korisnog veka trajanja i
testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave indikatori da sredstva mogu biti obezvredena. Amortizacija
nematerijalne imovine se obradunava za svako sredstvo pojedinaéno.

Nematerijalna imovina sa neodredenim korisnim vekom upotrebe se ne amortizuje, ve¢ se testira pojedina¢no na
umanjenje vrednosti, najmanje jednom gadiSnje. Procena korisnog veka upotrebe se vrdi godiSnje sa ciliem da se
proveri da li je pretpostavka o neodredenom korisnom veku upotrebe i dalje odrZiva. Testiranje nematerijalnih
ulaganja sa neograni¢enim vekom trajanja na obezvredenje se vrsi od strane nezavisnog (eksternog) procenitelja.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

U momentu nabavke ova imovina se vrednuje po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, ¢ija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti, iskazuju se po modelu
revalorizacije, odnosno po postenoj vrednosti na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupnu naknadnu
amortizaciju i ukupne naknadne gubitke zbog obezvredenja.

Nakon pocetnog priznavanja, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupan
iznos obracunate amortizacije (akumulirane amortizacije) i za iznos gubitaka zbog obezvredenja, odnosno
umanjenja vrednosti.

Postena (fer) vrednost nekretnina ( zemljista i zgrada ) je njihova trzisna vrednost.
Procenu nekretnina, postrojenja i opreme vrie ovladéeni procenjivadi ili kvalifikovana lica iz Drustva, za svako
sredstvo iz grupe kojoj sredstvo pripada.

Prilikom revalorizacije nekretnina, revalorizuju se sve nekretnine,iz grupe kojoj ta nekretnina pripada.

Efekti procene nekretnina po postenoj vrednosti knjize se tako da se ispravka vrednosti eliminie, odnosno
svede na nulu i time nabavna vrednost svede na postenu vrednost.

Revalorizaciona rezerva stvorena na osnovu revalarizacije nekretnina prenosi se na nerasporedenu dobit
najkasnije na dan otudenja sredstva.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina ¢ini revalorizovani iznos koji izrazava njihovu postenu vrednost po
odbitku preostale vrednosti sredstva. Ako je preostala vrednost nekretnina beznacajna, smatra se da je
jednaka nuli, a kada je znacajna, preostala vrednost se procenjuje na dan sticanja i na dan svake naknadne
revalorizacije vri se nova procena preostale vrednosti nekretnina.

Osnovicu za amortizaciju postrojenja i opreme ¢&ini nabavna vrednost po odbitku njihove preostale vrednosti.

Obradun amortizacije podinje od narednog dana u mesecu u kojem je sredstvo stavljeno u upotrebu,
Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obraduna amortizacije koja odraZava stvarni utro$ak ovih
sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog kori$éenja.

3.3. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se pocéetno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja. Nakon pocetnog
priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po fer vrednosti, koja predstavlja vrednost na trzZiStu koju
utvrduju eksterni procenitelji. Promene u fer vrednostima se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih
prihoda. Procene fer vrednosti investicionih nekretnina se ne vrSe svake godine na dan bilansa, nego se od
strane Drustva procenjuje neophodnost nove procene.
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3.4, Uceséa u kapitalu

3.4.1. Ucesca u kapitalu zavisnih drustava

Zavisna drustva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva mo¢ upravljanja
finansijskim i poslovnim politika zavisnog drustva. Smatra se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direkino
ili indirektno, vise od polovine glasackih prava u zavisnom drudtvu, U&e8¢a u kapitalu zavisnih drustava priznaju
se po nabavnoj vrednosti.

3.4.2, Ucesca u kapitalu pridruzenih preduzeéa

PridruZena drustva su pravna lica u kojima Drustvo ima znaéajan uticaj, a koje nije ni zavisno drustvo niti ucesée
u zajedniékom poduhvatu. Znacajan uticaj podrazumeva mo¢ ucestvovanja u donoSenju odluka o finansijskoj i
poslovnoj politici pridruzenog drudtva, ali ne i kontrolu nad tim politikama. Smatra se da znacajan uticaj postoji
kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno, 20 ili viSe procenata glasackih prava u drustvu u koje je investirano.
U&e&éa u kapitalu pridruzenih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti.

3.5. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj ceni odnosno po ceni kostanja ili neto prodajnoj ceni, ako je ona niZza. Nabavnu
vrednost predstavlja vrednost po fakturi dobavljaéa uvecéana za transportne i ostale zavisne troskove nabavke.
Cena kostanja obuhvata troSkove direkinog materijala, direktnog rada i indirektne troSkove proizvodnje. TroSkovi
su ukljuéeni u cenu kostanja na bazi normalnog stepena iskoriSéenosti kapaciteta, ne ukljuéujuéi troSkove
kamata.

Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja po odbitku
varijabilnih troSkova prodaje.

Ispravka vrednosti zaliha vrSi se na teret racuna grupe 58 — Rashodi po osnovu obezvredenja imovine u
sluGajevima kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene
zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Obraéun izlaza zaliha se vr§i po metodu proseénih ponderisanih cena.

3.6. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se njihova knjigovodstvena vrednost
moZe nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a ne daljim koriSéenjem. Stalna sredstva namenjena prodaji moraju
da budu dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljuéivo pod uslovima koji su uobicajeni za
prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu nizem od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za
troSkove prodaje.

Drustvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona klasifikovana kao stalna sredstva namenjena prodaji.

3.7. Zajmovi | potrazivanja

PotraZivanja od kupaca, zajmovi i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja se ne kotiraju na
aktivnom trZistu klasifikuju se kao zajmovi | potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate, umanjenoj za
umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje primenom metoda efektivne kamate,
osim u slué¢aju kratkoroénih potraZivanja, gde priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

3.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na teku¢im i deviznim
raéunima kao i kratkoro&ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u gotovinu i koji su predmet
beznaéajnog rizika od promene vrednosti.

3.9. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Druétvo ne vrii rezervisanja ni po jednom osnovu (jubilarne nagrade, olpremnine po bilo kom esnovu, sudske
sporove). Takode, Drudtvo ne priznaje potencijalne obaveze i potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima.
Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
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3.10. Finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuéujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti primljenih
sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon podetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate, Tro$ak po osnovu kamata se priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu obraunskog
perioda.

3.11. Lizing

Drudtvo primenjuje MSFI-16 kod priznavanja, merenja, prezentacije obelodanjivanja lizinga u svim slu¢ajevima
kada se zadovoljavaju uslovi koji, prema odredbama ovog standarda, zadovoljava kriterijume koji imovinu drustva
moze klasifikovati kao lizing. Prva primena ovog slandarda se vrsi prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja za
2021.g. Svaki drugi lizing se klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drZe po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva u visini sada3njih
minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovarajuéa obaveza prema davaocu lizinga se
ukljuéuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu. Sredstva koja se drZe na bazi finansijskog lizinga
amortizuju se tokom perioda korisnog veka trajanja ili perioda zakupa, u zavisnosti od toga koji je od ova dva
perioda kraci.

Zakupi kod kojih zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
lizing. Pla¢anja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se u bilansu uspeha ravnomerno kao tro$ak
tokom perioda trajanja lizinga.

3.12. Naknade zaposlenima

3.12.1. Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

Drustvo je u obavezi da placéa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost
zaposlenih u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji. Ove obaveze ukljutuju doprinose na teret
zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo
ima zakonsku obavezu da izvr3i obustavu obraéunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih | da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova, Doprinosi na teret zaposlenih i na
teret poslodavca evidentiraju se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Drustvo nije ukljuéeno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim osnovama.

3.12.2. Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu
prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecdne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu odlaska u penziju.

3.13. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihode od aktiviranja uginaka, prihode
od subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja dazbina po osnovu prodaje robe, proizvoda i usluga,
prihode od doprinosa i élanarina, kao i druge prihade koji su obradunati u knjigovodstvenoj ispravi, nezavisno od
vremena naplate.

Drudtvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je verovatno da ¢e u buducénosti
Dru$tvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer vrednosti primljenog iznosa ili potraZivanja
po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja
robe, rabata i popusta.

(a) Prihad od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od vlasni$tva nad proizvodima i
robom presli na kupca, $to se uobicajeno deSava prilikom isporuke proizvoda i robe.

(b) Prihod od prodaje usluga

Drudtvo prodaje usluge iz oblasti hotelskog poslovanja. Ove usluge se pruZaju na bazi utroS8enog vremena i
materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utro$enog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim naknadama s obzirom da
su utroeni radni sati i da su nastali direktni troSkovi. Za ugovore na bazi utroSka materijala stanje dovrSenosti se
odmerava na bazi nastalih troSkova materijala kao procenat od ukupnih troskova koji treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom priznaje se po metodu stepena zavrSenosti. Prema ovom metodu, prihod se
generalno priznaje na osnovu izvr§enih usluga do datog datuma, utvrdenih kao procenat u odnosu na ukupne
usluge koje treba da se pruze.

(c¢) Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostale finansijske prihode, ostvarene iz odnosa
sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima i ostalim pravnim licima.
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Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na kaoji se odnose.
Prihod od kamata potiée od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na zatezne kamate koje se
obradunavaju kupcima koji kasne u izvr§avanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

(d) Prihod od zakupnina
Prihod od zakupnina potice od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i obracunava se na
proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj osnovi i
utvrduju se za period kada su nastali.

(a) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu vrednost
prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amorlizacije i usluge pruZene od
strane trec¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga,
osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u tekuéem obrac¢unskom periodu.

(b) Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode, koji se
evidentiraju u bilansu uspeha perioda na kaji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro€nosti.

3.15. Porez na dobit

3.15.1. Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima o oporezivanju Republike
Srbije. Konaéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od 15% na poresku
osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljucuje
dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o
oporezivanju Republike Srbije.

3.15.2.0dloZeni porez

Republiéki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj
poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu se koristiti za umanjenje
poreske osnovice buduéih obradunskih perioda, ali ne duZe od 5 godina.

3.16. Preradunavanje stranih sredstava plaéanja i raéunovodstveni tretman kursnih razlika

Monetarne pozicije odnosno potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaéanja preradunavaju se u
odgovorajuéu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa. Transakcije u stranoj valuti su iskazane
u dinarima po srednjem kursu vazeéem na dan transakcije.

Pozitivne | negativne kursne razlike nastale po izvrSenim deviznim transakcijama u toku godine iskazuju se u
bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda ili rashoda.

Monetarne pozicije u koje je ugradena valutna klauzula preracunate su u dinare po ugovorenom kursu valute koji
Jje vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva,
kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaétite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

3.17. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Povezano lice je lice koje ima kontrolu nad Drustvom ili ima znacajan uticaj na Drustvo prilikom donoSenja
poslovnih i finansijskih odluka.
Povezana lica su:

- zavisna i pridruZena Drustva,

- rukovodstvo Drustva,

- vlasnici, odnosno osnivadi Drustva.
Drustvo u napomenama uz finansijske izvestaje obelodanjuje potrazivanja i obaveze od povezanih lica, prihode
od prodaje proizvoda i usluga, uslove pod kojima su prodaje izvrSene i dobici i gubici koji su po tom osnovu
ostvareni.

3.18. Upravljanje finansijskim rizicima

Drustvo u svom poslovanju nije izloZeno uticaju kamatnog i kreditnog rizika, s obzirom da nema zaduZenja po
kreditima prema bankama i trec¢im licima.

Devizni rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti ili sa
valutnom klauzulom. Drustvo je u svom poslovanju izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta (EUR), a
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osnov za ovaj rizik proistie iz pozajmice osnivaéa (vecinskog vlasnika). Promena deviznog kursa moZe
znaé&ajno uticati na imovinu i obaveze Drustva.

Promene trzinih uslova poslovanja u buduénosti nemaju uticaja na ostvarivanje prihoda Drustva iz domena
registrovane delatnosti, s obzirom da je, kroz otudenje imovine u toku 2016.g., prestao i osnov za ostvarivanje
prihoda.

4. ZNACAJNI DOGAPAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE, ODNOSNO POSLE DATUMA BILANSA
STANJA

Po zavrSetku poslovne godine, odnosno posle datuma bilansa, u Drustvu nije bilo znaéajnih promena.

5. UPOREDNI PODACI
U finansijskim izvestajima za 2025, godinu kao mininum prikazani su uporedni podaci za prethodnu godinu.

6. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Prema MRS 38, nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja priticati
ekonomske koristi i kada se nabavna vrednost ulaganja moze pouzdano meriti, a obuhvataju: ulaganja u razvoj,
koncesije, patente, licence, nematerijalne troskove istraZivanja i procenjivanja prirodnih resursa (MSFI 6 —
IstraZivanje i procenjivanje prirodnih resursa), ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu i kupovinom steceni
goodwill.

Drustvo je u okviru nematerijalnih ulaganja evidentiralo neto sadadnju vrednost na kraju godine u iznosu 0 (nula)
dinara nakon amortizacije u celosti prava koriSéenja aplikativnog softwera.

it NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

7.1. Uporedni pregled osnovnih sredstava po nabavnoj vrednosti

U MRS 16 i MRS 41 je propisano da se pod osnovnim sredstvima smatraju prirodna bogatstva (zemljista i Sume),
gradevinski objekti, oprema, alat i inventar sa kalkulativnim otpisom, viSegodiSnji zasadi, osnovno stado i ostala
osnovna sredstva, kao i ulaganje u pribavljanje osnovnih sredstava.

u hilladama RSD

Stanje na dan Stanje na dan
R.b. Kategorije osnovnih sredstava 31.12.2025. (po na- | 31.12.2024. (po na-
bavnoj vrednosti) | bavnoj vrednosti)
1 2 3 4
1. Zemljiste 2.887 2.887
2. Gradevinski objekti 10.727 11.049
3. Postrojenja i oprema 0 0
4. Investicione nekretnine 0 0
B: Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
6. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi 133 133
if Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima | opremi
8. Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i biolo§ka sredstva 7.274 7.274
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 21.021 21.343

7.2. Primenjene stope amortizacije

Privredno drudtvo je prilikom obracuna amortizacije primenilo utvrdene stope amortizacije iz Pravilnika o

radunovodstvenim politikama.

Stope amortizacije se daju za najvaZnije grupe osnovnih sredstava prema sledecem:

Stopa amortizacije %
— Gradevinski objekti 1,30-10,0
— Postrojenja i oprema 4,50-20,0
— Namestaj 5,00-15,00
— Kompijuteri 20,00
— Alat i inventar sa kalkulativnim otpisom 4,50-20,0
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7.3. Struktura sadasnje vrednosti osnovnih sredstava
u hiljadama RSD

R;ri?i Kategorije osnovnih sredstava Iznos Uéesée u %

1. Zemljiste 2.887 13,74

2 Gradevinski objekti 10.727 51,03

3. Postrojenja i oprema 0 0

4. Investicione nekretnine 0

5. Ostale nekretnine, postrojenja i oprema

6. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi 133 0,63

7. Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi

8. Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i biolodka sredstva 7.274 34,60
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 21.021 100,00

Osnovna sredstva (gradevinski objekti i oprema) popisani su na kraju godine.
Stanje po popisu se slaZe sa knjigovodstvenim stanjem. Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi u toku
godine su bile po osnovu obraéuna amortizacije.

7.4. Dinamika promena na osnovnim sredstvima

Prema MRS 16, nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja
priticati ekonomske koristi i kada se nabavna vrednost ulaganja moze pouzdano meriti, Prema Kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike, nekretnine, postrojenja i oprema obuhvataju: zemljiSte, gradevinske
objekte, postrojenja i opremu, investicione nekretnine, ostala osnovna sredstva, osnovna sredstva u pripremi,
ulaganja na tudim osnovnim sredstvima i avanse za osnovna sredstva.
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8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroéni finansijski plasmani se sastoje od sledeéih pozicija:
u hiliadama RSD

R.b. : Opis Iznos

—_

UéeSce u kapitalu zavisnih pravnih lica

2, Ucedce u kapitalu pridruzenih pravnih lica i zajednickim poduhvatima

3. U&esce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju ;

4, Dugorocni plasmani mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima u
zemlji

o

Dugoroéni plasmani matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima u
inostranstvu

Dugoroéni plasmani u zemlji i inostranstvu 0

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeda

Otkupliene sopstvene akcije i otkuplieni sopstveni udeli

Ostali dugoracni finansijski plasmani

=|o|@|Nm

0. Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskihn plasmana posebno po napred
navedenim vrstama dugoroénih finansijskih plasmana

UKUPNO DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

(1) Ulaganja u kapital zavisnih pravnih lica

Na dan bilansa Drustvo nema iskazana uce8céa u kapitalu zavisnih drustvava, s obzirom da je u prethodnim
godinama izvrSena likvidacija drustava Putnik Rusija, Ruska federacija, i drustva Putnik Prijepolie d.o.o.
(prinudnom likvidacijom). Drustvo je Elan privrednog drudtva Putnik Prijepolje — u ste&aju, ali je ono van kontrole
Drustva i vrednost udela u ovom dru&tvu je iskazana na ispravci u celosti (354 hiljade dinara)

9. UPOREDNI PREGLED ZALIHA

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara koji se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu, ambalaZe i
goriva se procenjuju po nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavljaca i zavisne troSkove
nabavke. Obracdun izlaza zaliha materijala | rezervnih delova i sitnog inventara se vrsi po ponderisanoj proseénoj
nabavnoj ceni.

u hiljiadama RSD
2025. 2024,
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 0 0
NedovrSena proizvodnja | nedovr$ene usluge
Gotovi proizvodi
Roba
Stalna sredstva namenjena prodaiji
Plaéeni avansi za zalihe i usluge
UKUPNO ZALIHE

=][=]
[=1]=]

9.1. Dati avansi

U okviru racuna grupe konta 15 nema iskazanih datih avansa po bilo kom osnovu. |znosi iz ranijih godina su se
odnosili na date avanse za PTT usluge, koje su u toku 2022.q. iskori§c¢eni u celosti.
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10. POTRAZIVANJA

Prema MRS 1, kratkoro&nim potraZivanjima se smatraju potraZivanja po osnovu prodaje, ostala potraZivanja iz
poslovanja i ostala kratkoroéna potrazivanja koja dospevaju do godinu dana.

Strukturu kratkoroénih potraZivanja dajemo u nastavku:
u hiliadama RSD

2025. 2024,
PotraZivanja po osnovu prodaje 18.219 18.125
PotraZivanja iz specifiénih poslova
Druga potraZivanja 181 181
Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha
Kratkoroé&ni finansijski plasmani 10.474 10.450
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 162 86
PDV 1.803 1.557
Aktivna vremenska razgrani¢enja 0 0
Ukupno kratkoroéna potrazivanja 30.839 30.399

U Bilansu stanja je iskazan iznos potraZivanja po osnovu prodaje u iznosu od 18.219 hiljada RSD.

10.1. Kupci u zemlji

Ukupna potraZivanja od kupaca u zemlji na dan 31.12,2025. godine iznosila su 10,636 hiljada RSD. Bruto iznos
potraZivanja od kupaca u zemlji iznosi 12.061 hiljada RSD, a ispravka potraZivanja iznosi 1.425 hiljada RSD.

U skladu sa élanom 18. Stav 2. Zakona o radunovodstvu, Drudtvo je dostavilo duznicima spisak neplacenih
raéuna (Obrazac 108). Usaglagavanje stanja je vrSeno sa svim kupcima, osim sa kupcima koji nisu imali promet u
tekucoj godini i sa kupcima koji su brisani iz Registra Agencije za privredne registre.

U nastavku teksta dat je pregled kupaca u zemlji sa saldom.

U hiljladama RSD

g?g]‘ Naziv kupca i mesto Iznos Usaglaseno Neusaglaseno
1 2 3 4 5
it HOTEL PUTNIK BEOGRAD d.0.0. 10.636 10.636
UKUPNO 10.636 10.636

10.2. Kupci u inostranstvu

Na dan bilansa Drustvo ima nenaplacena potraZivanja od kupca iz inostranstva (Manuel Adrovié, fizicko lice) u
iznosu od 7.506 hiljada rsd, sto predstavija dinarsku protivvrednost 64.000 eur.

10.3. Starosna struktura potrazivanja od kupaca u zemlji
u hijladama RSD

R.b. Naziv starosne grupe Iznos % ucesca
1. PotraZivanja od kupaca koja nisu dospela za naplatu 0 0
2 PotraZivanja od kupaca ¢iji je rok protekao do tri meseca
3. PotraZivanja od kupaca &iji je rok naplate protekao od tri do Sest
meseci

4, Potrazivanja od kupaca &iji je rok naplate protekao od Sest meseci
do jedne godine

5. PotraZivanja od kupaca &iji je rok naplate protekao od jedne do dve
godine

6. Potrazivanja od kupaca d&iji je rok naplate protekao od dve do fri
godine
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PotraZivanja od kupaca &iji je rok naplate stariji od tri godine

10.636

100,0

UKUPNO POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI

10.636

100,0

10.4. Druga potrazivanja

Druga potraZzivanja u iznosu od 1.983 hiljada RSD se odnose na:

u hiljadama
RSD

R.b. Opis konta

Stanje 31.12.2025.

PotraZivanja za kamatu i dividende

PotraZivanja od zaposlenih

Potrazivanja od drzavnih organa i arganizacija

180

PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobitak

PotraZivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza i doprinosa

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju

Potrazivanja za preplac¢eni PDV

1.803

PotraZivanja po osnovu naknada Steta

Ostala kratkorotna potraZivanja

= i i o 2] ol P L o

0. Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

UKUPNO

1.983

U okviru rednog broja 0045 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja je iskazan iznos drugih potrazivanja od
1.803 hiljada dinara. U bruto potraZivanjima iznos od 164.333 hiljada dinara ¢ine potraZivanja za imovinu koja je
van kontrole Drustva, a lokacijski se nalazi na teritoriji u bivsim jugoslovenskim republikama (Hrvatska i Slovenija)
i delimiéno na Kosovu, zbog &ega je ukupan iznos ovih potraZivanja i iskazan na ispravci vrednosti.

11.  KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U Bilansu stanja su iskazani su kratkorocni finansijski plasmani u iznosu od 10.474 hiljada RSD i sastoje se od

slededih pozicija:
Struktura kratkoroénih finansijskih plasmana obuhvata:

u hiljladama RSD

R.b. Opis

Stanje 31.12.2025.

Kratkoroéni krediti i plasmani — matiéna i zavisna pravna lica

Kratkoroéni krediti i plasmani — ostala povezana lica

Kratkoroéni krediti u zemlji

Kratkoroéni krediti u inostranstvu

U R I b

Deo dugoroénih plasmana koji dospeva do jedne godine

o

godine

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeéa — deo koji dospeva do jedne

namenjeni prodaji ili ponitavanju

Otkupliene sosptvene akcije namenjene prodaji i otkuplieni sopstveni udeli

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

10.474

©|®|N

Ispravka vrednosti kratkaroénih finansijskih plasmana

UKUPNO:

10.474

Ostale kratkoroéne finansijske plasmane u iznosu 10.474 hiljada dinara ¢ine date kratkorotne pozajmice iz ranijih

godina nepovezanim pravnim licima.
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12. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Iskazani gotovinski ekvivalenti i gotovina u Bilansu stanja iznose 162 hiljada RSD i sasloje se od sledecih

pozicija:

u hiliadama RSD

2025.

2024.

Hartije od vrednosti — gotovinski ekvivalenti

Tekuéi (poslovni) raduni

Izdvojena novéana sredstva i akreditivi

Blagajna

Devizni raéun

162

86

Devizni akreditivi

Devizna blagajna

Ostala novéana sredstva

Novéana sredstva &ije je koriSéenje ograni¢eno ili vrednost
umanjena

UKUPNO GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

162

86

Raéuni (dinarski i devizni) Drustva su neprekidno u blokadi od oktobra meseca 2020.g.

13. POREZ NA DODATU VREDNOST

Na rednom broju 0045 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja je iskazan iznos od 1.803 hiljada dinara, koji se sastoji

od:

u hijadama RSD

2025.

2024.

avansa)

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi (osim pla¢enih

avansa)

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj stopi (osim placenih

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po opstoj stopi

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po posebnoj stopi

Porez na dodatu vrednost placen pri uvozu dobara po opStoj stopi

Porez na dodatu vrednost placen pri uvozu dobara po posebnoj stopi

Porez na dodatu vrednost obraunat na usluge inostranih lica

PotraZivanja za viSe placen porez na dodatu vrednost

1.803 1.557

Stanje na dan 31. decembra

1.803 1.557

14. KAPITAL | PROMENE NA KAPITALU

Prema MRS i zakonskim i padzakonskim propisima, kapital ¢ini osnovni kapital (akcijski kapital, udeli drustva sa

ograniéenom odgovornodéu, ulozi, drzavni kapital, drustveni kapital, zadruzni udeli
upisani kapital, emisiona premija,
dodatne uplate kojima se ne poveéava kapital, dobitak iz ranijih godina i dobitak iz

i ostali kapital), neuplaceni

revalorizacione rezerve, rezerve iz dobiti (zakonske, statutarne i ostale),

tekuce godine, umanjeni za

nerealizovane gubitke po osnovu hartija od vrednosti, gubitak i otkupljene sopstvene akcije.

14.1. Osnovni i ostali kapital

u hiliadama RSD

2025.

2024,

Akcijski kapital 741.502

741.502

Udeli d.o.o.

Ulozi

Drzavni kapital

Drustveni kapital

Zadruzni udeli

Emisiona premija

Ostali osnovni kapital

1.665.347

1.665.347

UKUPNO

2.406.849

2.406.849
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Akcionari drustva su:

u hiljadama RSD

Iznos akcionarskog kapitala

a,
Vrsta akcija %o uCesca 2025. 2024,
ACCIONA INVESTMENTS LTD. Kipar Obiéne 84,24 624.618 624,618
MINISTARSTVO PRIVREDE RS Obiéne 15,00 111.229 111.229
Manijinski interes Obiéne 0,76 5.655 5.655
UKUPNO 741.502 741.502

Vecinski viasnik sa 84,24.% akcija je privredno drustvo ACCIONA INVESTMENTS LTD. Kipar.

Osnovni kapital u poslovnim knjigama iskazan je u iznosu od 741.502 hiljada dinara, u Centralnom registru u
iznosu od 741.502 hiljada dinara, a u APR-u u iznosu od 741.502 hiljada dinara. |z navedenih podataka proizilazi
da je osnovni kapital iskazan u poslovnim knjigama, Centralnom registru i APR-u uskladen.

|zvestaj o promenama na kapitalu je sastavljen u skladu sa Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.

15. OBAVEZE

Prema MRS i zakonskim propisima, obavezama se smatraju dugoroéne obaveze (obaveze prema povezanim
pravnim licima i pravnim licima sa uzajamnim u¢es¢em, dugorocni krediti, obaveze po dugoroénim hartijama od
vrednosti | ostale dugoroéne obaveze),

Pored toga, obavezama se smatraju i kratkorogne finansijske obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima
i licima sa uzajamnim uce&éem, kratkoroéni krediti i ostale kratkorogne finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze
iz poslovanja (dobavljaéi i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoroéne obaveze.

Kratkoroénim obavezama se smatraju obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana od dana Cinidbe odnosno
od dana godi$njeg bilansa.

u hilladama RSD

2025. 2024.

Dugoroéna rezevrisanja

Dugoroéne obaveze 2.214.233 2.209.190

Kratkoroéne obaveze 8.437 6.887

15.1. Dugoroéna rezervisanja

Drustvo nije izvrsilo rezervisanje za naknade i druge beneficiie zaposlenih, shodno MRS 19 — Primanja
zaposlenih. Drustvo nema zaposlenih.

15.2. Dugoro¢ne obaveze

u hiljadama RSD

2025, 2024.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima 2.214.233 2.209.190
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima
Obaveze po emitovanju hartija od vrednosti — duZim od
jedne godine
Dugoroé&ni krediti u zemlji
Dugoroéni krediti u inostranstvu
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Ostale dugoroéne obaveze
UKUPNO 2.214.233 2,209.190
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15.2.1 Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima

Obaveze prema matiénom pravnom licu (ACCIONA INVESTMENTS LTD Kipar) u ukupnom iznosu od
18.879.588,70 eura, je tokom 2025.g. ostalo nepromenjene u valuti-eur. Promena na dinarskom iznosu
obaveze je rezultat obracunate kursne razlike na kraju poslovne godine koja iznosi 5.043 hiljada dinara
(negativne KR), tako da na dan 31.12.2025.g. dinarska protivrednost zajma osnivaca iznosi 2.214.233 hiljada
dinara.

Ukupan dug po osnovu primljenih zajmova od matiénog pravnog lica odnosi se na vi§e zajmova koji su
uplaceni drustvu u periodu od 2007.godine do 2016.godine. i to:

-Ugovor br. 1833 / 24,05, 2007. na 1.000.000 eura (po ovom Ugovoru je u toku 2015.g. izvrSen povracaj
150.000 eura) ;, Ugovor br. 2018 / 08.06. 2007 na 5.000.000 eura , Ugovor br. 3279 / 03.09.2007. na
5.000.000 eura;. Ugovor 01 /28.01. 2008. na 1.000.000 eur; , Ugovor 77K/ 31.03.2008 na 5.000.000
eur.,Ugovor 433 K/ 12.05.2009. na 1.000.000 eur , Ugovor 490 K / 10.09.2009. na 1.000.000,00 eur ,
Ugovor 512 K/ 28.09.2009. na 1.000.000 eur, Ugovor 543 K/ 19.11.2009. na 1.000.000 eur i Ugovor 577
K/ 14.12.2009. na 420.000,00 eur;po istom ugovoru upla¢eno u toku 2010.godine ukupno 580.000 eur;
Ugovor 632 K / 08.04.2010 na iznos 1.000.000 eur; Ugovor broj 640 K/ 1 od 18.06.2010.g. na 1.000.000
eur; Ugovor broj 707 K / 14.09.2010. na iznos 1.000.000 eur; Ugovor broj 747 K /15.12.2010. na iznos
1.000.000 eur ; Ugovor broj 92 K/15.08.2011. na iznos 1.000.000 eur; Ugovor broj 264 k / 27.09.2012. na
iznos 1.000.000,00 eur. Po poslednjem ugovoru, u toku 2012, godine realizovano je ukupno 212 hiljada eura,
u 2013.g. 345 hiljada eura, u 2014.g. po ovom ugovoru je realizovano 298 hiljada eura i u 2016.g. je
realizovano 35 hiljada eura. Tokom 2016.g. i 2017.g. vlasniku je vraceno ukupno 3.105.250,00 eur, tako da je
stanje na dan bilansa 31.12.2025.g. 18.879.588,70 eur, odnosno dinarska protivvrednost po kursu na dan
bilansa 2.214.233 dinara.

16. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze na dan 31. decembra 2025. i 2024, godine odnose se na priviemene
razlike po sledeéim pozicijama.
u hiljadama RSD

2025. 2024.

OdloZene poreske obaveze
Potrazivanja

Dugoroéna rezervisanja
OdloZene poreske obaveze
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.558 1.602
Neiskorisceni poreski krediti
Preneti poreski gubici

17. KRATKOROCNE OBAVEZE
Kratkoroéne obaveze u Bilansu stanja su iskazane u iznosu od 8.529 hillada RSD i sastoje se od sledecih

pozicija:
u hiljadama RSD

2025. 2024.

Kratkoroéne finansijske obaveze:

Kratkorod&ni krediti od matiénih i zavisnih pravnih lica

Kratkoroéni krediti od ostalih povezanih pravnih lica

Kratkoroéni krediti u zemliji

Kratkoroc¢ni krediti u inostranstvu

Deo dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine

Obaveze po kratkoroénim hartijama od vrednosti

Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava obustavljenog poslovanja
namenjenih prodaji

Ostale kratkorogne finansijske obaveze
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2025. 2024,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja
Dobavljaéi — matiéna i zavisna pravna lica u zemilji
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica u inostranstvu
Dobavljaéi — ostala povezana pravna lica u zemlji
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica u inostranstvu
Dobavljaci u zemlji 7.439 5.957
Dobavljaéi u inostranstvu 142 142
Ostale obaveze iz poslovanja 856 789
Ostale kratkoroéne obaveze:
Obaveze prema uvozniku
Obaveze po osnovu izvoza za tud radun
Obaveze po osnovu komisione i konsignacione prodaje
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova
Ukupno grupa 44:
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada koje se
refundiraju
Obaveze za poreze na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodaveca
Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju
Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na teret zaposlenog koje se
refundiraju
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret poslodavca koje se
refundiraju
Ukupno grupa 45:
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze za dividende
Obaveze za ucesce u dobitku
Obaveze prema zaposlenima
Obaveze prema direktoru, odnosno &lanovima organa upravljanja i nadzora
Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade po ugovorima
Obaveze za neto prihod preduzetnika koji akontaciju podiZzu u toku godine
Obaveze za kratkoro¢na rezervisanja
Ostale obaveze
Ukupno grupa 46:
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost:
Obaveze za PDV po izdatim fakturama po op3toj stopi (osim primljenih avansa)
od 20%
Obaveze za PDV po izdatim fakturama po posebnoj stopi (osim primljenih
avansa) od 10%
Obaveze za PDV po primljenim avansima po opstoj stopi od 20%
Obaveze za PDV po primljenim avansima po posebnoj stopi od 10%
Obaveze za PDV po osnovu sopstvene potrosnje po opstoj stopi od 20%
Obaveze za PDV po osnovu sopstvene potros$nje po posebnoj stopi od 10%
Obaveze za PDV po osnovu prodaje za gotovinu
Obaveze za PDV po osnovu razlike obraéunatog PDV i prethodnog poreza
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 92 87
Obaveze za akcize
Obaveze za poreze iz rezultata
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret trodkova 49 44
Obaveze za doprinose koji terete troskove
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 43 43
Pasivna vremenska razgrani¢enja
Unapred obracunati troskovi
Unapred naplaceni prihodi
Razgrani¢eni zavisni troskovi nabavke
QOdloZeni prihodi i primljene donacije
Razgraniteni prihodi po osnovu potraZivanja
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja
UKUPNE KRATKOROCNE OBAVEZE 8.529 6.975
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17.1. Primljeni avansi

Na dan 31.12.2025.g. u bilansu stanja nema iskazanih obaveza po osnovu primljenih avansa.

17.2. Obaveze iz poslovanja

17.2.2.Dobavljaci u zemlji

u hiliadama RSD

R.b. Naziv dobavljac¢a i mesto Iznos Usaglaseno | Neusaglaseno
1 HOTEL PUTNIK BEOGRAD D.O.O. 5.913 5.913
2. KOMISIJA ZA HOV 419 419
3 ADVOKAT M.KITAROVIC 401 401
4. MESOVITA BEOGRADSKA BERZA 300 300
5. HLB DST-REVIZIJA 158 158
T BROKERSKO DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMETS 140 140
8. MEGA CITYTOUR D.O.O, 65 65
8. ADRIATIC BANK A.D. BEOGRAD 30 30
10. AGENCIJA TODOROVIC 16 16
UKUPNO 7.439 7.439
17.2.3.Dobavljaci u inostranstvu
u hijladama RSD
R.b. Naziv dobavljaca i mesto Iznos Usaglaseno | Neusaglaseno
1 2 3 4 5
1. ODVETNIK INGMAR BLOUDEK 142 142
UKUPNO: 142 142
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18.

Napomene uz finansijske izveStaje

STAROSNA STRUKTURA OBAVEZA PREMA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

Starosna struktura obaveza prema dobavljacima u zemlji data je u tabeli koja sledi.

u hiljadama RSD_

E?gj' Pozicija starosne strukture dobavljaca Iznos % ucesca

i1 Obaveze prema dobavljaéima koje nisu dospele 72 0,97

15 Neisplaéene obaveze do tri meseca 296 3.98

3. Neisplacene obaveze od tri meseca do godinu dana 1.278 17,18

4, Neisplaéene obaveze od jedne godine do dve godine 1.316 17,69

5. Neisplaéene obaveze od dve godine do tri godine 1.417 19,05

6. Neisplaéene obaveze starije od tri godine 3.060 41,13
UKUPNO 7.439 100,00

19, STAROSNA STRUKTURA OBAVEZA PREMA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Starosna struktura obaveza prema dobavljadima u inostranstvu data je u tabeli koja sledi.

u hiliadama RSD

Red.
broj

Pozicija starosne strukture dobavljaca

Iznos

% ucesca

Obaveze prema dobavljagima koje nisu dospele

Neisplaéene obaveze do tri meseca

Neisplaéene obaveze od tri meseca do godinu dana

Neisplacene obaveze od jedne godine do dve godine

Neisplac¢ene obaveze od dve godine do tri godine

ool Vel b o] o

Neisplacene obaveze starije od tri godine

142

100,00

UKUPNO

142

100,00

20.

PREGLED UKUPNIH PRIHODA PO PODBILANSIMA

U skladu sa MRS 1, u ukupne prihode drustva, pored poslovnih prihoda, ulaze finansijski prihodi i ostali prihodi.
Uporedni pregled ostvarenih prihoda dat je u narednoj tabeli.

u hiliadama RSD

Redni Podbilansi prihoda
Broj iz bilansa uspeha 2025 2024
1 2 3 B
1. Poslovni prihodi 153 153
2. Finansijski prihodi 40 2.998
3. Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se
iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
4. Ostali prihodi 72 61
5; Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
raéunovodstvene politike i ispravka gresaka iz ranijih perioda
UKUPNI PRIHODI 265 3.212

20.1. Analiti¢ka struktura ukupnih prihoda iskazanih u podbilansima

20.1.1.

Poslovni prihodi

Prema Zakonu o raéunovodstvu, MRS/MSFI i podzakonskim propisima, prihode ¢ine prihodi od prodaje robe,
proizveda i usluga, prihodi od aktiviranja uéinaka i robe, promene vrednosi zaliha, prihodi od premija, subvencija,
dotacija, donacija i drugi poslovni prihodi.
Poslovni prihodi u Bilansu uspeha iskazani su u iznosu od 153 hiljada RSD, €iju strukturu prikazujemo u tabeli u
nastavku:
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u hiliadama RSD

2025. 2024.
Prihodi od prodaje robe:
Prihodi od prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima na domacem trZidtu
Prihodi od prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima na inostranom trziStu
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na domacéem trzistu
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje robe na domacéem trzistu
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga: 153 153
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim pravnim licima na domaéem
trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim pravnim licima na inostranom
trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima na domaéem
trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima na inostranom
trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domadem trziStu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu
Prihodi od premija , subvencija, dotacija, donacija i sl. :
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa i povracaja poreskih dazbina
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija
Drugi poslovni prihodi:
Prihodi od zakupnina 153 153
Prihodi od &lanarina
Prihodi od tantijema i licencnih naknada
Ostali poslovni prihodi
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 153 153

20.1.2.Finansijski prihodi

Prema MRS i MSFI, finansijske prihode ¢ine finansijski prihodi od matiénih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih
lica, prihodi od kamata, pozitivnih kursnih razlika i pozitivnih efekata valutne klauzule i ostali finansijskih prihodi.
u hiliadama RSD

2025. 2024,
Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica
Prihodi od uéescéa u dobitku pridruZenih pravnih lica i zajednickih poduhvata
Ostali finansijski prihodi
Finansijski prihodi od povezanih lica i ostali finansijski prihodi: 0 0
Prihodi od kamata (od trecih lica)
Pozitivne kursne razlike 17 2.998
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 23
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule (od trecih strana):
UKUPNI FINANSIJSKI PRIHODI 40 2.998

20.1.3. Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans

uspeha

U 2025.g. nije bilo realizovanih prihoda po osnovu uskladivanja vrednosti
vrednosti kroz bilans uspeha.

20.1.4. Ostali prihodi

Ostali prihodi su iskazani u Bilansu uspeha u iznosu od 72 hiljada RSD, koji se sastoje od:

imovine koja se iskazuje po fer

u hilladama RSD

2025.

2024,

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Dobici od prodaje bioloskih sredstava

Dobici od prodaje uéeséa i hartija od vrednosti

Daobici od prodaje materijala

Viskovi
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Naplacéena otpisana potraZivanja

Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika koji ne ispunjavaju uslove da se
iskaZu u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoroénih i kratkoroénih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi 72 61
Prihodi od uskladivanja vrednosti bioloskih sredstava

Prihodi od uskladivanja vrednoosti nematerijainih ulaganja

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja | opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine

UKUPNI OSTALI PRIHODI: 72 61

21. PREGLED UKUPNIH RASHODA PO PODBILANSIMA

U ukupne rashode, pored poslovnih rashoda, spadaju finansijski rashodi i ostali rashodi. Podaci o rashodima koji

su iskazani u Bilansu uspeha po podbilansima dati su u narednoj tabeli.

u hilladama RSD

Redni Podbilansi rashoda
broj iz bilansa uspeha 2025. 2024.
1 2 3 4
tfa Poslovni rashodi 1.630 1.615
2. Finansijski rashodi 5,043 24
Al Ostali rashodi 71 237
4, Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po
fer vrednosti kroz bilans uspeha
5. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
UKUPNI RASHODI 6.744 1.876

21.1. Analiticka struktura rashoda iskazanih u podbilansima

21.1.1. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi u Bilansu uspeha iskazani su u iznosu od 1.630 hiljada RSD, ¢iju strukturu dajemo u nastavku:
u hilladama RSD

2025.

2024.

Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost nekretnina pribavljenih radi prodaje

Nabavna vrednost ostalih stalnih sredstava namenjenih prodaji

Ukupno grupa 50;

Prihodi od aktiviranja ili potrodnje robe za sopstvene potrebe

Prihodi od aktiviranja ili potrodnje proizvoda i usluga za sopstvene potrebe

Ukupno grupa 62:

Poveéanje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda i
nedovrsenih usluga

Smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje | gotovih proizvoda i
nedovrsenih usluga

Tro$kovi materijala za izradu

Troskovi ostalog materijala (rezijskog)

Troskovi rezervnih delova

TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno grupa 51 bez trosSkova goriva i energije:

TroSkovi goriva i energije

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca

Trodkovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po autorskim ugovorima

Trokovi naknade po ugovoru o privremenim ili povremenim poslovima

Troskovi naknada fizickim licima po ostalim ugovorima

Troskovi naknada direktoru, odnosno élanovima organa upravljanja i nadzora

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno grupa 52:

Trodkovi usluga na izradi uc¢inaka
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2025.

2024.

Tro$kovi transportnih usluga

TroSkovi usluga odrZzavanja

Troskovi zakupnina

844

843

Troskovi sajmova

Tro$kovi reklame i propagande

Troskovi istraZivanja

Tro$kovi razvoja koji se ne kapitalizuju

Troskovi ostalih usluga

Ukupno grupa 53:

844

843

Troskovi amortizacije

322

322

Troskovi rezervisanja za garantni rok

Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava

Rezervisanje za zadrZane kaucije i depozite

Rezervisanja za troSkove restrukturiranja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

Ostala dugoroéna rezervisanja

Ukupno troSkovi dugoroénih rezervisanja:

Troskovi neproizvodnih usluga

328

304

Troskovi reprezentacije

TroSkovi premije osiguranja

Troskovi platnog prometa

Troskovi ¢lanarina

TroSkovi poreza

23

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

131

123

Ukupno grupa 55:

464

450

UKUPNI POSLOVNI RASHODI:

1.630

1.615

21.1.2. Finansijski rashodi

Prema MRS i MSFI, finansijske rashode ¢&ine finansijski rashodi po osnovu kamata i negativnih kursnih razlika,

rashodi po osnovu efekata valutne klauzule i ostali finansijski rashodi.

u hiljladama RSD

2025. 2024,
Finansijski rashadi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima
Rashodi od uéeséa u gubitku pridruZenih pravnih lica i zajedni¢kih poduhvata
Ostali finansijski rashodi
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima i ostali
finansijski rashodi: 0 0
Rashodi kamata (prema tre¢im licima)
Negativne kursne razlike (prema treéim licima) 5.043 10
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema tre¢im licima) 14
Negativnhe kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule (od treéih
strana): 24
UKUPNI FINANSIJSKI RASHODI 5.043 24

21.1.3. Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans

uspeha

Drustvo u 2025.g.nije vréilo uskladivanje vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans

uspeha.
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21.1.4. Ostali rashodi

Ostali rashodi su iskazani u Bilansu uspeha u iznosu od 237 hiljada RSD, koji se sastoje od:

u hiljiadama RSD

2025.

2024.

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava

Gubici po osnovu prodaje uéeddéa u kapitalu i hartija od vrednosti

Gubici po osnovu prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu efekata ugavorene zastite od rizika, koji ne ispunjavaju uslove
da se iskaZu u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZzivanja

Rashodi po osnovu rashodaovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

71

237

Obezvredenije bioloskih sredstava

Obezvredenje nematerijalne imovine

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana i drugih hartija od vrednosti
raspoloZivih za prodaju

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potraZivanja i kratkoro&nih finansijskih plasmana

Obezvredenje ostale imovine

UKUPNI OSTALI RASHODI:

71

237

Na ostalim nepomenutim rashodima knjiZzen je iznos od 71 hiljada dinara koji se u celosti odnose na trokove

sudskih sporova ispla¢enih ve¢im delom od prodaje pomenute nepokretnosti.

22, FINANSIJSKI REZULTAT PO PODBILANSIMA

u hiliadama RSD

R.b Podbilansi finansijskog
Hed rezultata

2025.

2024,

1 2

3

4

Poslovni dobitak

Poslovni gubitak

1.477

1.462

Dobitak finansiranja

2.974

Gubitak finansiranja

5.003

| C N =

Prihodi od uskladivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po
fer vrednosti kroz bilans uspeha

o

Rashodi od uskladivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po
fer vrednosti kroz bilans uspeha

Dobitak na ostalim prihodima

Gubitak na ostalim rashodima

bt ) b

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
racunovodstvene politike i ispravka greSaka iz ranijih perioda

10. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
racunovodstvene politike i ispravka greSaka iz ranijih perioda

11. Poreski rashod perioda

12, OdloZeni poreski rashodi perioda

13. OdloZeni poreski prihodi perioda

44

44

NETO DOBITAK

1.320

NETO GUBITAK

6.435
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23. POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

2025. 2024.
Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski (rashod)/prihod 44 44
Ukupno 44 44

24. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U toku 2025.godine nisu vréene transakcije sa povezanim pravnim licima:

25, POTENCIJALNE OBAVEZE
25.1. Sudski sporovi

Drustvo ima odredeni broj sporova (privrednih, radnih i poreskih).

25.2. Garancije i jemstva

Drustvo nema garancija i jemstava po bilo kom osnovu.

25.3. Zaloge i hipoteke

Privredno drustvo poseduje odgovarajuée dokaze o vlasnistvu nad svim sredstvima i potrazivanjima i nema

zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima,

26. DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preradun deviznih pozicija

bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute bli su slededi:

2025. 2024,
EUR 117,2820 117,0149
usbD 99,9165 112,4386
GBP 134,4515 141,1178
CHF 126,0013 124,5237

U Beogradu, mart 2026.godine = % .
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